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En este niumero del observatorio se pretende estudiar el grado de exposicién de la
economia asturiana al comercio con EE.UU. La perspectiva que se adopta no consiste
solamente en analizar los flujos comerciales directos de la region con este pais, si no
considerar ademas todas las posibles relaciones indirectas que se generan entre
ambas economias por la actuacidon de socios intermedios. Para ello, se explota la base
de datos FIGARO-REG, elaborada por la Comision Europea, que recoge los flujos
comerciales entre las ramas de actividad de las regiones de la Unién Europea (UE), asi
como con los principales paises fuera de la UE. Los resultados obtenidos muestran
como el grado de exposicion de Asturias al comercio con EE.UU. es limitado tanto en
términos de PIB como de empleo: nuestras estimaciones apuntan a que algo menos
del 2% del PIB regional y aproximadamente 7.500 empleos dependerian de las
relaciones comerciales (directas e indirectas) con EE.UU. Estas cifras se sitlan
ligeramente por encima de la media de regiones espafolas, aunque claramente por
debajo de la media de las regiones de la UE, pero representan, en todo caso, un
volumen en ambas magnitudes que no es despreciable en absoluto y bastante
superior al que el estudio de unicamente los flujos comerciales directos de nuestra
region sugeririan.
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Cuanto nos jugamos en las guerras de aranceles: nivel de exposicion
de la economia asturiana al comercio con EE.UU.

Durante las ultimas semanas, la guerra de aranceles que la nueva administracién de
EE.UU. ha desencadenado con sus socios comerciales, ha acaparado titulares de
prensa y generado preocupacion a partes iguales. Una buena parte del comercio
internacional, en el que EE.UU. actua como una pieza clave, se veria afectado
negativamente ante la implantacion de medidas proteccionistas en este pais y las
esperables medidas reciprocas que sus socios comerciales implementarian. A escala
europea y nacional, los medios de comunicacion y los representantes politicos han
apuntado hacia unimportante efecto negativo sobre la generaciéon de riquezayempleo
como consecuencia de estas restricciones al libre comercio internacional.

Este nimero del observatorio estudia cdmo la economia asturiana esta expuesta al
comercio con EE.UU, analizando tanto el comercio directo como las relaciones
indirectas a través de socios intermedios. Si bien los efectos mas inmediatos de
cualquier medida proteccionista (un incremento de los aranceles, por ejemplo)
impacta sobre los flujos comerciales directos e incrementa los costes de exportar e
importar entre Asturias y EE.UU., las relaciones indirectas que se generan a través de
la red de comercio internacional pueden ser considerables también. Por ejemplo,
entre los principales destinos de las exportaciones de Asturias no aparece EE.UU.,
siendo los mercados de Alemania, Francia, Italia o Portugal, mucho mas importantes
cuantitativamente para el comercio exterior de la region. Sin embargo, un frenazo a las
importaciones de EE.UU. de los productos manufacturados en Alemania o Italia
afectarian indirectamente a las exportaciones de Asturias, puesto que estas
economias europeas reducirian su nivel de produccidn y, por tanto, sus necesidades
de importacién de inputs intermedios (p.€j., acero producido en la region). Este efecto
indirecto generaria a suvez una nueva ronda de efectos indirectos de manera sucesiva
que amplifican el grado de dependencia de nuestra economia regional mucho mas alla
de los flujos comerciales directos con EE.UU.

Para capturar toda esta red de sucesivos efectos se ha acudido a estudiar los datos
mas recientes (2021) contenidos en la base de datos FIGARO-REG, elaborada por el
Joint Research Center de la Comisidon Europea.” FIGARO-REG es una tabla input-
output multirregional (MRIO) que abarca 240 regiones de la UE, 48 regiones no
pertenecientes a la UE (Noruega y Reino Unido) y los 16 principales actores
comerciales no pertenecientes a la UE. Las tablas FIGARO-REG contienen una
descripcién completa de todos los flujos comerciales bilaterales entre todas las

! Informacidn sobre esta base de datos disponible en https://data.jrc.ec.europa.eu/collection/id-00424.
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regiones de la UE, para usos intermedios y finales, asi como con otros paises no

pertenecientes a la UE. Pueden utilizarse para realizar evaluaciones detalladas del
valor afiadido, el comercioy el empleo en las regiones de la UE.

Nuestro analisis de esta base de datos permite cuantificar cuanto valor anadido y
empleo esta directa e indirectamente asociado a las relaciones comerciales de la
region con EE.UU. Para ello, se ha empleado una metodologia similar a la empleada
en anos recientes para conocer el grado de exposicidén de las diferentes regiones
europeas al “Brexit”.? Ademas, el detalle sectorial de FIGARO-REG permite cuantificar
este nivel de exposiciéon tanto en términos agregados de la region, como distinguiendo
diversas ramas de actividad.

En primer lugar, se ha estimado cuanto valor anadido en la economia regional depende
directa e indirectamente de las relaciones comerciales con EE.UU. En términos
agregados, y tomando los datos mas recientes correspondientes a 2021, este valor
anadido supone alrededor de 510 millones de Euros. Existe, sin embargo, una fuerte
heterogeneidad dentro de esta cifra total a lo largo de las diversas ramas de actividad:
dos grandes sectores (las ramas de Comercio, hosteleria y transporte, junto con las
ramas de actividad industrial) acumulaban mas de dos terceras partes (alrededor de
350 millones de Euros) del total de valor afiadido integrado en estas relaciones
comerciales. La Figura 1 recoge este desglose de valor anadido distinguiendo 10 ramas
de actividad.

Esta estimacién de valor anadido suponia un 1,95% del total del PIB regional en el afo
2021, lo que en términos comparativos con el resto de regiones espafiolas, situaba a
la economia asturiana en una posicién ligeramente por encima de la media. La Figura
2 recoge el detalle del grado de dependencia de las 17 Comunidades Auténomas, asi
como la media de Espafa, a las relaciones comerciales con EE.UU. con el fin de
ofrecer una perspectiva que facilite las comparativas geograficas. Los resultados
sugieren que son las economias de relativamente pequeno tamafo, y por tanto mas
volcadas hacia las relaciones comerciales exteriores, para las que esta red de
relaciones comerciales con EE.UU. supone un mayor porcentaje en su PIB regional.
Aun asi, este nivel de exposicion estd muy lejos de lo que nuestras estimaciones
muestran para otras economias europeas, como Alemania (mas de un 4,5% de su PIB)
o especialmente Irlanda (mas de un 16%).

2Chen, W, Los, B, McCann, P, Ortega Argiles, R, Thissen, Myvan Oort, F. (2018): 'The continental divide?
Economic exposure to Brexit in regions and countries on both sides of The Channel', Papers in Regional
Science, vol. 97, no. 1, pp. 25-54.
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Por otra parte, ademas del valor anadido vinculado a estas relaciones comerciales, se
ha estimado también cuanto empleo depende de ellas. Cruzando los resultados de
nuestras estimaciones del modelo MRIO procedente de FIGARO-REG con datos de
empleo del Marco Input-Output de SADEI para el afio 2021,° los resultados muestran
que casi 7.500 empleos de la economia asturiana estaban integrados en las relaciones
de comercio con EE.UU. Esta cifra (aproximadamente un 2% del empleo regional en
ese ejercicio) nuevamente muestra un desglose por ramas de actividad con una fuerte
variabilidad, como recoge de manera visual la Figura 3. En el caso del empleo, son las
ramas de Comercio, Hosteleria y Transporte las que emplean una cantidad de fuerza
de trabajo (mas de 3.000 empleos) dependientes del comercio con EE.UU.

A modo de resumen, cabe sefialar que las estimaciones relativas a valor anadido y
empleo apuntan a niveles de actividad econdmica en la region integradas en la red de
comercio internacional con EE.UU. que no son irrelevantes y que alcanzan niveles
considerablemente por encima de las que se derivarian de analizar simplemente los
flujos comerciales directos de Asturias.

3 Datos disponibles en https://www.sadei.es/sadei/Resources/PX/Databases/04/02/02/04020221.xIsx
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Figura 1. Resultados por sectores: valor ainadido
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Figura 2. Resultados por regiones: PIB regional
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Figura 3. Resultados por sectores: empleo

Empleos dependientes del comercio con EE.UU.
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